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Résumé :

Cette thèse étudie le lien entre la finance verte, la performance financière et le risque de greenwashing. Elle mobilise
des approches empiriques, telles que les tests de résistance climatique, les études d’événements et un modèle de
doubles différences (DiD). La thèse se base sur la théorie des risques climatiques, la théorie du signal et la théorie des
ressources inutilisées. À cet égard, le premier chapitre évalue la valorisation des actifs des entreprises françaises de
l’indice SBF120 face au risque de transition carbone. Ensuite, le deuxième chapitre analyse la réaction du marché
boursier aux émissions d’obligations vertes des entreprises de l’indice SBF120, en distinguant différents types
d’obligations vertes. Enfin, le troisième chapitre analyse comment la performance financière détermine le risque de
greenwashing après émission d’obligations vertes. Les résultats mettent en évidence une hétérogénéité sectorielle
importante, pour des pertes totales comprises entre 755 et 935 millions d’euros. Ils montrent également que le
marché boursier réagit positivement pour les obligations vertes certifiées et négativement pour les obligations
vertes autolabélisées. Les résultats révèlent aussi que les entreprises avec un rendement des actifs plus élevé
réduisent leur score de greenwashing après l’émission d’obligations vertes par rapport à leurs pairs.


